
لزوم بازنگری نرخ سود 

در صنعت لیزینگ 



20XX

نویسندگان

مهدی بسحاق
دبیر کل انجمن ملی لیزینگ ایران

:اجراییوتحصیلیسوابق
حسابداریدکترای-
دادگستریرسمیکارشناس-
دانشگاهاستادومدرس-
وپولبازارکمیسیونعضو-

عصنایبازرگانیاتاقسرمایه
تهرانکشاورزیومعادن

تخصصیکمیسیونعضو-
مرکزحسابرسیوحسابداری

وکلا
مدیرههیئتعضوورئیس-

متعددهایشرکت
محمد هادی موقعی

مدیر عامل شرکت لیزینگ رازی
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عضو هیئت مدیره و معاونت مالی -
در شرکت لیزینگ کارآفرین و 

شرکت های گروه سایپا
رئیس کمیسیون تامین مالی -

کارآفرین 
و رئیس کمیسیون سرمایه گذاری-

ی کارفرمایتامین مالی کانون عالی 
ایران



مقدمه
تأسیسازهدفهاسالآندر.استشدهتاسیس1354سالدرلیزینگشرکتاولینوداردسالپنجارهازبیشقدمتیایراندرلیزینگصنعت

طبقهاشرکتاینایجادازهدف80دههدر.بودمالیاجارهقراردادهایقالبدرکارخانجاتوصنایعنیازموردتجهیزاتتأمینلیزینگشرکت

ومنقولازاعمکالاتهیهطریقازمشتریمالیتأمین،"(واسپاری)لیزینگشرکتهایبرنظارتوفعالیت،تأسیساجراییدستورالعمل"یکمادۀ

بانکمجوزباهاشرکتاینتمام.استاقساطیفروشوتملیکشرطبهاجارهایـقراردادهازیـیكقالبدرمشتریبهآنواگذاریوغیرمنقول

خودگذاریهسرمایازایدرصنایعسایرهمانندلیزینگدرصنعتگذارانسرمایه.کنندمیفعالیتمرکزیبانکهایدستورالعملقالبدرومرکزی

موجوداقتصادیفرصتهایسایربامتناسبگذاریسرمایهکهجاییدراصولا.دارندرامناسببازدهدریافتانتظارجامعهاقتصادیشرایطبامتناسب

خیراسنواتدر.باشدمیپنهانزیاننوعیخودکهآیدمیوجودبهصنعتآنسهامدارانبرایرفتهدستازفرصتهزینهننمایدرشدجامعهدر

رایطشباوبودهانتظارحدازپایینتر(تملیکشرطبهاجارهواقساطیفروش)مجازعقودبرایا.ا.ج.مرکزیبانکجانبازسوددستورینرخ

مواجهارزشاهشکباتورماثردربودهپولیشرکتهااینگونهداراییهایعمدهاینكهبهتوجهباکهاستحالیدراین.استنداشتهانطباقاقتصادی

شدهذکرواردمنتیجهیافتهافزایشتورمبامتناسبفروشوعمومیاداریپرسنلیازاعملیزینگشرکتهایهایهزینهتقریباهمچنیناندشده

رشدعلیرغم1402سالدرودلارمیلیاردیک1396سالدرلیزینگصنعتاندازهکهایگونهبهاستبودهسهامدارانواقعیثروتشدنکوچک

.(استرسیدهدلارمیلیون400ازکمتربهرقماینآنهافعالیتریالیحجمافزایشوشرکتهاتعدادی



سارافوبالاتورمکشوردرلیزینگصنعتشدنکوچکدلایلازیكی

درراخودمالیمنابعلیزینگهایشرکت.باشدمیاخیرسنواتدرگسیخته

رفتهتهرفمشتریباقرارداددورانطولدرواعطامتقاضیانبهتورمیشرایط

داراییارشکهحالیدرویافتهکاهشآناندریافتنیهایحسابارزش

درگلیزینهایشرکت.استیافتهافزایشمشتریبرایشدهتأمینهای

بهاستکافیشرایطیچنیندر.هستندتورمبهبازندگانشرایطیچنین

هارکتشاینارزشکهاستبدیهیونیابنددستنیرمطلوببازدهینرخ

یاوتورمیهایبحرانوارداقتصادیککههنگامی.شدخواهدکاسته

تاصنایعدباشنمیبینیپیشقابلصنایعاقتصادیآیندهومیشودرکودی

بسندهاهحداقلبهیاواستفادهقبلیمنابعازجدیدشرایطشدنجایگزین

ورتصدر.باشندداشتهآوریتابآمدهبوجودشرایطمقابلدرتاکنندمی

یاواریتجبنگاهتوقفبهاقتصادیهایبحراناستممكنشرایط،استمرار

پیشلیتقابعملاکهشرایطیدر.گرددمنجربنگاهآنفعالیتشكلتغییر

قلحداصورتبهتواندمیدرآمدیانتظارنداردوجودریزیبرنامهوبینی

میراصنعتیکدرمعقولسودحداقل.آیدبوجودصنعتازمعقولسود

.نمودتعریفمختلفیشرایطاساسبرتوان

تعیین نرخ سود 
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تامین مالی از بازار سرمایه 

تاسایننمودتعریفرامعقولسودحداقلتوانمیکهدیگریراه
اوراقمالیتامینشدهتمامبهایحداقلاندازهبهراسودنرخکه

همرابحاوراقجملهازمختلفاشکالبهکهسرمایهبازارازبدهی
یکیسرمایهبازارازمالیتامین.نمودتعیینباشدمی...وصکوک

معقولسودحداقلتعیینبرایاقتصادیهاینمایهبهتریناز
سودنرخمیزاناگرکهمعناستبداناین.استکشورصنایع
رمایهسبازاردرمالیتامینشدهتمامبهاینرخازکمترکهبنگاهی
مینتانرخ.استماندهجاصنایعمیانگینسودازنوعیبهباشد
ملهجازریسکهاتمامیتقریباکهبازار،ایناخیرماهچنددرمالی
.استرسیدهدرصد50بهنمایدمیلحاظخوددرراتورم

همسنگ نمودن با سرمایه گذاری بدون ریسک 

نایکنندمیتوجهبدانهموارهگذارانسرمایهکهروشهاییازیکی
ایدبدرآمدمیزانچهگذاریسرمایهازناشیریسکمقابلدرکهاست
.شتربیدرآمدانتظاربیشترریسکهرچهاصلاحبهیاکنندکسب

ریسککمگذاریسرمایهتواندمیگیری،تصمیماینمبنایبنابراین
واندتمیفردهرنگاهازریسککمگذاریسرمایه.شودگرفتهنظردر

مکگذاریهایسرمایهازتوانمیکلیصورتبهلکنباشدمتفاوت
یسسودنرخباسپردهگواهیاوراقکشورمان،فعلیجامعهدرریسک
تابازدهنرخبابهاداراوراقبورسدراکنونهمکهبردنامرادرصد

ودساینبهاگرحالشودمیمعاملهدرصدپنجوسیحدوداسررسید
معافیتعدمهمچنینوصنعتازناشیریسکمیزانریسک،بدون

رصدددهحدوداکهکنیماضافهرامالیاتبرابردرلیزینگشرکتهای
رصددوپنجبیستحقوقیاشخاصعملکردبرمالیاتنرخ–باشدمی

نخواهیم45ازکمتردرصدیبه-باشدمیم.م.ق105مادهبامطابق
.رسید

:تامین منابع مورد نیاز سرمایه گذاری از جانب سرمایه گذار تامین شود( 1



استشدهفزآیندهنرخبامزمنتورمدچاراخیرسنواتدرماکشوراینکهبهتوجهبا
غییراتتوقوانینتغییرریسکجملهازمتفاوتیریسکهایخوددنبالبهتورماینو

هبشرایطایندرگذارانسرمایهازبسیاریاستداشتهدنبالبهرا...ومدیریتی
یمدانمیکههمانطور.باشندمیاشانواقعیثروتکاهشعدموسرمایهجفظدنبال
پولارزشکاهشازجلوگیریبابتکهنرخیازاستعبارتسودنرختعاریفازیکی

.میباشدمیشوددریافتوامگیرندهازآیندهدردریافتیوامروزدرپرداختی
بااریهایگذسرمایهبهتصمیمکهصورتیدرگذارانسرمایهازبسیارینگاهبنابراین
ازشیناریسکپوششیعنیانتظاراتحداقلصورتبهباشدنداشتهبالاترریسک
انکبجانبازشدهارائهرسمیآماربهتوجهبااخیرسالهایدر.یابدمیتغییرتورم

سیاستهایتداومبهتوجهباواستنبودهدرصد40زیرهیچگاهکشورتورممرکزی،
اقتصادیشرایطبهبودانتظاراقتصادیکلانمتغیرهایدرتغییرعدموفعلیاقتصادی
.نمیرودقبلبهنسبتکشور

تورمپوشش-3



تامین مالی از طریق اخذ تسهیلات بانکی 

ازمالیتامینشودمیمحسوبسهامدارانازخارجمالیتامینکهروشهاییازدیگریکی
لحداقکهسودحاشیهیکبانیزروشایندر.میباشدبانکهاازتسهیلاتاخذطریق
ملیاتعانجامبهمیتوانباشدمطالباتنکولریسکومرتبطهایهزینهجمعازبیشتر

حقوقابربردومیزانبهتسهیلاتاخذظرفیتبینیپیشعلیرغم.ورزیدمبادرتلیزینگ
وتاسیساجراییدستورالعمل"44مادهمفادهمطابقواسپاریشرکتهایسهامصاحبان
پولیازارببرانقباضیسیاستکهفعلیشرایطدرلکن،"لیزینگهایشرکتبرنظارت
برایطریقاینازمالیتامینعملااستشدهحکمفرمامرکزیبانکجانبازکشور

ازالیمتامینامکانلیزینگشرکتهایازبسیاریواستشدهسختلیزینگشرکتهای
در.استرسیدهدرصد76عددبه1402سالدرمیزاناینکهنحویبه.ندارندرابانکها

بانکویسازصادره"لیزینگشرکتهایبرنظارتوفعالیتتاسیس،"فعلیدستورالعمل
نرخازبیشتردرصدسهمیزانبهموضوعاینسودحاشیهاسلامی،جمهوریمرکزی

شدههگرفتنظردراعتباریمؤسساتبرایاعتباروپولشورایمصوباعطاییتسهیلات
مالینتامیاستنتوانستهنیزطریقاینازلیزینگصنعتشدذکرکههمانگونه.است

صورتیدر.دباشنمیمناسبنیزروشاینازسودنرختعیینبراینبناباشدداشتهمناسبی
ترکیبنمایداستفادهایشایستهنحوبهظرفیتاینازتوانستمیلیزینگصنعتکه

.بودمیسودنرختعیینجهتمناسبیروشیگزارشاین2.2و2.1بندوزنی

:تامین مالی از طریق عاملیت منابع 

ویتفعالنحوهتأسیس،اجراییدستورالعمل"دستورالعمل33مادهموجببه
مالیتامینجهتعاملیتظرفیتازاستفاده"لیزینگشرکت هایبرنظارت

از،ابزاراینبودنمفیدعلیرغماما.باشدمیمجازواسپاریشرکتهایبرای
أمینتعزینه(متقاضی)دارندمالیمنابعبهنیازکهاشخاصیبرایسویک

اقدف(متعامل)وجوهدارندهمالیمنابعازحاصلسودونبودهقبولقابلمالی
هزینهعبارتیبه.باشدمیمالیاتازبانكیهایسپردهسودمشابهمعافیت

ابلقهایهزینهشماردرمالیاتیامورسازمانسویازموضوعاینمالیتامین
واسپاریشرکتهایمستقیممالیاتهایقانون147مادهموضوعمالیاتیقبول
.استدهنشاجراییعاملیتموضوعفوقمشكلدودلیلبه.استنگرفتهقرار

نیازموردمالیمنابعبهبخشیتنوعگرددمرتفعمالیاتیمسایلچنانچه
برایراعاملیتکارمزدازحاصلدرآمدهایتواندمیلیزینگهایشرکت

.کندایجادآنان

درنرخینتعیامكانبنابرایناستنشدهاجراییموضوعایناینكهبهتوجهبا
.نداردوجودروشاین

ودشتامینسهامدارانازغیرجانبازنیازموردمالیمنابع(2



گیرینتیجهوبندیجمع

درمعقولسودنرخحداقلگرددمیمشاهدهفوقشدهنوشتهمطالببهتوجهبا
نرخازتربیشبسیار،نمایندتامینخودرانیازموردمنابعگذارانسرمایهکهصورتی

رکزیمبانککهصورتیدرو.باشدمیمرکزیبانکجانبازشدهتعییندستوری
راآنمالیتامیننرخومنابعبایستمیباشدداشتهموجودوضعتداومبهاصرار

پولیبهتوجهبا.گیردقرارلیزینگشرکتهایاختیاردررادستورینرخبامتناسب
رفتنستدازباعثاقتصادی،شدیدنوساناتلیزینگشرکتهایداراییبیشتربودن
وموجودوضعتداومصورتدرواستشدهسهامدارانواقعیثروتازنیمیازبیش
خطربا"لیزینگشرکتهایبرنظارتوفعالیتتاسیس،"دستورالعملبازنگریعدم

بهتوجهباهمچنین.شوندمیمواجهخودداراییهایارزشبیشتردادندستاز
نرخازینترپایهدفنرخکهنحویبهسوددستورینرختعیینگذشتهسنواتتجربیات

نرخدرتراژآربیسببباشدرقابتیهایبازاردرتقاضایوعرضهبرمبتنیمالیتامین
شدهلیزینگشرکتهایثروتدادندستازولیزینگصنعتمشتریانبرایسود
.است



سپاس از همراهی و صبوری شما

.امید است محتویات و مطالب ارائه شده مورد استفاده و کاربرد شرکت کنندگان گرامی قرار گیرد

Email:

mahdi1737@gmail.com

mhadymoghee2009@gmail.com

mailto:mahdi1737@gmail.com
mailto:mhadymoghee2009@gmail.com

	Slide 1: لزوم بازنگری نرخ سود  در صنعت لیزینگ 
	Slide 2: نویسندگان
	Slide 3: مقدمه
	Slide 4: یکی از دلایل کوچک شدن صنعت لیزینگ در کشور تورم بالا و افسار گسیخته در سنوات اخیر می باشد. شرکت های لیزینگ منابع مالی خود را در شرایط تورمی به متقاضیان اعطا و در طول دوران قرارداد با مشتری رفته رفته ارزش حساب های دریافتنی آنان کاهش یافته و در حالی
	Slide 5: 1) تامین منابع مورد نیاز سرمایه گذاری از جانب سرمایه گذار تامین شود:
	Slide 6
	Slide 7: 2) منابع مالی مورد نیاز از جانب غیر از سهامداران تامین شود    
	Slide 8
	Slide 9

